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Borsada
temkinli olma

donemi

Fortis Portfoy Gend
Miidiirii Alp Keler, hisst
senedi tarafinda secim
kadar olan donemde bira
temkinli ve muhafazaka
olmak gerektidin
belirtiyor. Secim sonras
hareket ise ortaya ¢ikacal
hiiktimet modeline w
global piyasalara badl

reketlilil s ddnemide artmi gdvinivor
Ozellible yurtdigt plvasalasdall gellpmele-
rin yalndan iglendigi IMKBde, igeride e
yaklagan wgimbere ve K-
cey Arak ki
nakl

.
I standml Menku! Kronetler Borsasnda ha-

@
.
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Atp Keder [ Fortis Poriity Genel MOdOG

feligmelere yonelth nckder yakmdan mhpﬂ:l
liyor. Bu hafta piyasalar Fortts Portfoy Ge
Mucdiiris Alp Keler tle birlikte degerlendind]
Tirkive plyasalanindild hareketin yuridsay
bl oldugunun alim gizen Keler, gkhﬂq
rafta bir olumsuziuk olmadiyy muddetge prg
sada olumlu havanmn siirecegini disiiniy
Ancak Keler, onumuzdeld donemde global

yasalardi bir diszeltme harelketi vaganabiion
dine de diklear (elervor. Keler, segime luﬁ
ol divernde hisse senedi plyasasinda Firg
tembinll ve muhafuzakar olmok Lﬁrkngwq

tsiiret edivor

tekBORSA: Segim dncesinde oime
miza ve ¢ risklere ragmen ply
fazla tedirgin bir hava yok. Bunu
sil degerlendiriyorsunuz?

Alp KELER: Son hirkag yilda hem
vkt yatrrin hem de porthoy yatinmi o
Tarkiye've ciddi bir para girist oldu ve
yasada yabancilann omembi bir aguig
ohigu. Dhnyadakt olumlu trend devam
tigh stirece hize de pata girist oluyor
deki belirsizliklere ragmen buyik |
Tarkiye'ye gelmeye devam ediyor. ¢
gelismekre olan dlkelarde 5-10 tane y
li likiclite olan pazar var ve Tarkiye
bunfardan bin. Dolaysida o fonfar d
dolagip burays yatrem yapoyor

Dunyadaki olumbu trend son di
devam edivor ama agikeas gok sl y '
seldi ve biz de bunun endiselerin v
iz Tirkiye've dimersek, biz global
bir olumsuzluk olmadign muddetge ph
apsindan kowd bir ekl beklemiy
Cnidmizdekn donemde  segim var,
sizlibder var ama pivasa bu risklert fiy
muyor. Bunu da ok normal olarak
yoruz. Ama amk global plyasalards dayg
virg yavag kar realizasvonlanmin gelecy

-

mamvones, Cok sert bir realizasyon of-
maz ama bir dizelime gelecek
Secime kadar nasil bir seyir olabi-
lir?

KELER: Hisse senedi iwin - secime
kadar olan dimemde birz temkinli ve
muhalazakar olmak gerckivor Cok
lazla hisse sencdi yaumm Onermivo.
rum acikgas: Portfoylerde sabit petinli
aronder amrlikia olmoli. Faiz warafinda
ise, biz TL cinst varhklara yaorim yap-
labilecegmi divintiyvoruz. Secime ka
dar alan donemde aizde cdd) bir du
sig olmaz. Sadece paray) park etmek ve
kza vadede faiz petirtal elde etmek a01-
Daha isapiva dusmesy
igtr yapesal olarak gesitli asamalann kat
edilme=,  hiakumer maodelimin. ontaya
gkmasi ve enllasyonda yem duosos
trendlermin olusmast gerekiyvor. Dolar
idede belirsizlik icin portfoy
lere ahinabilir. Ama benim ddwizden
gok biyik bir beklentim yok
¥a secimden sonra?

KELER: scoimlerden sonrki rablo
. ozellikle yabancilar sunlara dikka
edecelt som 45 yilda AB ve IMF kniier-
lerine uyan bir hikimet modeli vards
Segimlerden sonra gikacak ableca da
bu model devam edecek mi etmevecek
mi? Eger devam edecek bir model olur-

andan  cazip
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Global piyasalarda da
yavas yavas kar
realizasyonlarinin
gelecedine inaniyoruz.
Cok sert bir realizasyon
olmaz ama bir dizeltme
gelecek

sa 0. ziwman pivaslards olumsuzluk ya-
sanmayacak. Tabll global pivasalarda
bir alumsuzluk almadipy stirece

Ben en baza global ptyvasalan kovuyo
rum. Su anda ana belirlevici o, ama bu
nun yamnda igendeka pyasalar biras
sovim sonmas hukamet modeline baghi
Eper global plyasalarda bir bozulma ol
secimden pivass destu hika-
miet gikarsa, borsada %0 binlerin gzerd-
ni ghraniz. Faiz taralmda da vil sonn
ma kaclar ol donemde 15-16 sevivele
nne gerleyebiling
Global plyasalarda en biyik risk-
ler neler?

KELER: ABD belitlevicr olabilir
Oracla ekonommin nasil hir performans
gistereced) bz havada balmes durum:
dia. Datalar Kansak gelivor. Ivist de var,

NS v

ama proclde kdltmsere yakan
yandan danyarun dengest de deisiyvor
Ozellikle Uz

Korumali fonlar geliyor

Portidy, iki adet korumali fon gikarmak igin SPK'ya basvurdu. By
I tonlarin haziran sonu veya temmuz bag gitl yatinmaoilaria bulusmasi
hedefientyor, Fortis Portity Genel MOdirG Keler, yatnmeilara yeni bir
alternatif yaratacak olan ve disen plyasalarda zarar etmemeyi, yikselen
piyasalarda ise kar etmeyl sajlayacak olan s82 konusu fontarta igili merak

edilenleri anlatic

“Karumal fonlar, belirll bir ddnem igerisinde ve belirll bir vade sonunda,
baglangsg yatinmini veya baglangig yatirminn {izerinde bir tutan korumay
safjlayan fonlar olarak tammlayabliiniz. Yatnm yaptdini Griingn
Karumayi sadlayan bir b8Gmil var, bir de ekstra blGmd var, Bu ekstra

bollm de size yukan dojru potansiyell

afjliyar. Yani siz kBt piyasada and

durumunda ise yiksek getiri imkanindan

yararianabiliyorsunuz...

Bizim sunacaimiz fonlarda belirli bir

sabit kesim var ve bununia sabit getirii
ménkul kiymetlere yatmm yaplwor,

Hazine bonosu olatlir, repo olabilir... Bu

baiim, korumay sadlayan kismy, Bir de
portiGyln igerisinde bir opsiyon
sOzlegmesi almiyor. Bu opsiyon

WWWMlqu

de yalirgnc parasint koruyor, Burada

gOyle bir mantik var: Yatinmao risk almadan yiikseliy plyasalanndaki
imkanlanndan yararianabitiyor. Disis oldudu zaman da parasing koruyor,
Biz korumali fonlann Thrkiye'de gok tutacaimi ve gelecedin Grinlerl
olacafin alginiiyoruz. Clnkl Tirkiye'de yatinmcilar, son dénemierdeki
kogullar: da 9Bz Bnline alarak, pek risk aimay sevmiyorlar, Genelde
tasarruf sahipleri * param deder kaybetmesin, fazla risk almayaym ~
anlayrpinda. O ylzden bu Grinlerin Tlrk yatinmersina ¢ok uygun oldugu

QorUslindeylz.

Korumali fenlann 2-3 yillik dBnemde Tlrk fon pazaninda 2 milyar dolara
varan bir bliylki{ige ulagacafini ddsinlyoruz. Bizim hedefimiz de bu
rakamin ylzde 15-20'sine ulagmak. Burada sbyle bir avantajimiz var: Ana
ortafjumiz olan Fortis Investments, Avrupa'da bu konuda en byl
kurumiardan bir tanesi ve dinyada birgok Glkede, sadece anapara
korumah fonlarda 20 milyar euro tutaninda varlk yonetiyor,
lik forlarimuz Ciktiktan sonra yeni Uriinter de getirecediz. Bu driinler farkl
vadelerde olabilir, farkli korumalar sadlayabilir, Clnki bu fonlar ¢ok

yaratio! Grinter naline

. Arkasinda dévize dayali, faize

dayah veya hisse senedine dayah bir Grin yapabilirsiniz, Ama nihal mantik
ayni: Yatinmaoinin belicll getirilerinin korunmas, ama alternatif
pivasalardaki yikseligierden de yararianmak..”

DPhiger

dkdogunun, Cin ve Hin

distan’t’ kastedivorum, pivasalarda cok
afmrigy yokken. ckonomilernin izl ba
yumest sonucu pryasalardaky erksy de
arth, Genelde boyle olumly mendlenn
arkasthdan hafif bir relizasyon ve dur
gunluk gelir, Ama ben ARD'y daha va
kndan izlvorum. Oradakd  hareketin

mm dunys pivdsalanm ethileyecein
ve drend  degistkliginin  sareiinin
ABDdden geleceginl dustniyorum
Oniimizdeki dénem igin &nerebi-
leceginiz sektdrler var mi?
KELER: Bizim begendigimiz sek
rorler, onomuzdekn donemdeki elek
ik dagrom dhalelermi de goz oniine
-'Il""‘l-lk cncrl ":vt_"kli'lr'li L .1:.1'1._“ ‘-I:.‘_ll”.,r
sekidril ]
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