
AÇIKLAMALAR
1. ‹flbu doküman ile Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. Emeklilik yat›r›m fonlar›n›n, halka arz tarihi olan 1 Aral›k 2003’ten itibaren geçmifl dönemlere iliflkin verileri, yaln›zca bilgi amaçl› sunulmakta olup,

mevcut verilerin gelecek dönemler için de ayn› getiriyi sa¤layaca¤› anlam›na gelmez.
2. Bu doküman, Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. personelinin ve kat›l›mc›lar›n›n bilgilendirilmesi amac›yla haz›rlanm›fl ve belirli say›da ço¤alt›lm›flt›r. Fon bülteni içinde yer alan aç›klama veya getiri

karfl›laflt›rmalar› reklam ve ilan niteli¤inde olmay›p, kurum içi birebir sunumlarda kullan›lmak üzere özel olarak haz›rlanm›flt›r ve performans niteli¤inde de¤ildir. Bu metinlerde yer alan veriler k›smende
olsa amac› d›fl›nda kullan›lamaz, izinsiz olarak ço¤alt›lamaz ve yay›nlanamaz.

3. Burada yer alan yat›r›m bilgi, yorum ve tavsiyeleri hiçbir zaman Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. için ba¤lay›c› de¤ildir.
4. Bu bültendeki bilgiler kamuya aç›k kaynaklardan derlenmifl olup, üçüncü flah›slar taraf›ndan hiçbir flekilde yat›r›mlar›na garanti beyan› olarak alg›lanamaz. Hesaplama yöntemlerinden kaynaklanan

farkl›l›klardan, bültende yer alan bilgilerdeki ve bilgilerin elde edildi¤i kaynaklardaki veya bu kaynaklar›n seçimindeki herhangi bir hata ve/veya eksiklik ve/veya kusurdan kurumumuz sorumlu de¤ildir.
5. Bu doküman ile üçüncü flah›slara al›fl veya sat›fl yapmalar› yolunda herhangi bir telkin ve teklifte bulunulmamaktad›r. Bu bilgiler ›fl›¤›nda yap›lacak herhangi bir ifllem ve/veya eylemin sonuçlar›ndan

Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. ve Fortis Portföy Yönetimi A.fi. sorumlu tutulamaz.

Say›: 39
Eylul 2009Emeklilik ve Birikimli Hayat Fonlar› Ayl›k Bülteni

Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.

Merhaba,

Birikimleriniz h›z ve güven ile büyümeye devam ederken, "Emeklilik ve Birikimli Hayat Fonlar› Bülteni"'mizin 39. say›s›n› sizlerle paylaflmaktan
mutluluk duyuyoruz. Fortis Emeklilik ve Hayat olarak 28.08.2009 tarihli Emeklilik Gözetim Merkezi verilerine göre 76.329 kat›l›mc› say›s› ve 303.1
milyon TL fon büyüklü¤ü ile yat›r›mlar›n›za de¤er katmay› sürdürürken bültenimizi keyifle okuyaca¤›n›z› ümit ediyoruz.

Bültenimize   www.fortisemeklilik.com.tr adl› internet sitemizden de ulaflabilirsiniz.  Bültenlerimizde geçen ay piyasa geliflmeleri, bu ay beklentilerimiz,
piyasa ve makro ekonomik göstergeler,  Bireysel Emeklilik PLAN ve FON getirileri ve içerisinde bulunan yat›r›m araçlar›n›n ayl›k da¤›l›mlar›,
Birikimli Hayat Sigortalar› getirileri, portföy da¤›l›mlar›, ‹kraz faiz oranlar›m›z yer almaktad›r.

Sayg›lar›m›zla,

Fortis Emeklilik ve Hayat
Nakit ve Fon Yönetimi

A⁄USTOS AYI P‹YASALAR

EYLÜL AYI P‹YASA BEKLENT‹S‹ VE GÜNDEM‹

- A¤ustos ay›nda TÜFE % 0.30 düflüflle, piyasan›n % 0.2’lik yükselifl beklentisinin alt›nda gerçekleflti. Y›ll›k enflasyon önceki ayki %5.4’den % 5.3’e s›n›rl› bir düflüfl gösterdi.
Veriler enflasyondaki olumlu görünümde fazla bir de¤ifliklik getirmemektedir. ÜFE ise ayl›k % 0.42’lik art›fl gösterirken, y›ll›k düflüfl, önceki ayki % 3.75’ten % 1.04’e geriledi.
Genel olarak de¤erlendirildi¤inde enflasyonun temel e¤ilimi, olumlu görünümünü korumufltur. Sonraki aylarda, geçen senenin zay›f baz döneminin etkisiyle y›ll›k enflasyonda
daha fazla düflüfl görmek zor olacakt›r.

- Son Merkez Bankas› Para Politikas› Kurulu toplant›s›nda banka tüketim talebindeki toparlanman›n gücüne iliflkin belirsizliklerin artt›¤› yönündeki aç›klamas› ile faiz indirimlerine
devam sinyali vermifltir. Ancak k›sa vadede faizlerdeki düflüflün ötesinde uzun vadeli faizler aç›s›ndan önemli bir belirleyici de faizlerin ne kadar süre düflük tutulaca¤› olacakt›r.
Eylül’de 50 baz puan olmak üzere, y›l›n kalan›nda toplam 75 baz puan indirim beklentimizi koruyoruz.

- Önümüzdeki dönem de IMF belirsizli¤inin sona ermesi beklenirken, bu dönemde oluflabilecek belirsizlikler ile birlikte piyasalarda dalgalanmalar artabilir. 6-7 Ekim tarihlerinde
IMF sonbahar toplant›lar›nda, IMF ile anlaflman›n sa¤lanmas› durumunda yurt içinde finansal göstergelerde bir toparlanma olas›l›¤› artarken, aksi durumda çok sert bir
bozulma yaflanmas› beklenmemektedir.

- Makro ekonomik verilerin önümüzdeki dönemde de piyasalar taraf›ndan yak›ndan takip edilece¤i, bu dönemde beklentilerden olumlu gelecek verilerin s›n›rl› tepki al›mlar›na
neden olaca¤›n› beklerken, beklentilerden kötü gelebilecek verilerde ise sert sat›fllar ile karfl›lafl›lma olas›l›¤› yüksektir.

- Piyasalarda krizden ç›k›fl›n fiyatlanmaya bafllamas› ile oluflan iyimserlik, son dönemde yerini gelinen yüksek seviyelerin sorguland›¤› bir e¤ilime b›rakm›flt›r. Son dönemde
aç›klanan verilerin öncekiler kadar güçlü gelmemesi, h›zl› bir toparlanma senaryosu konusunda endiflelere neden olmaktad›r.

- A¤ustos ay› içerisinde uluslaras› piyasalardan gelen veriler toparlanman›n devam etti¤i yönünde beklentileri güçlendirdi. Bu da hem yurtd›fl›nda hemde yurtiçinde borsalar›n
A¤ustos ay›n› da primli geçirmelerine neden oldu. Önümüzdeki aylarda bir düzeltme hareketi gelse de bunun s›n›rl› kalabilece¤ini ve gelen düzeltme ile birlikte f›rsat kaç›ran
yat›r›mc›lar›n oyuna dahil olabileceklerini düflünüyoruz.

- MB beklentiler do¤rultusunda borçlanma faiz oran›n› %8.25’ten %7.75’e, borç verme faiz oran›n› ise %10.75’ten %10.25’e indirdi. Böylece Kas›m 2008’den bu yana toplam
faiz indirimi 900 baz puana ulaflt›. MB’n›n yapt›¤› yaz›l› aç›klamada bir önceki faiz karar›yla karfl›laflt›rd›¤›m›zda belirgin bir de¤ifliklik bulunmuyor. MB farkl› olarak bu seferki
aç›klamas›nda “yak›n dönem geliflmeleri tüketim talebindeki toparlanman›n gücüne iliflkin belirsizlikleri art›rm›flt›r” diyor burada da yine faiz indirimlerine devam edece¤i anlam›
ç›k›yor.



‹MKB ENDEKS VE YATIRIM ARAÇLARI A⁄USTOS AYI GET‹R‹LER‹

EMEKL‹L‹K PLAN VE FON PERFORMANSLARI

Emeklilik
Planlar›m›z

Emeklilik Plan ve Getirileri

Risk
Seviyesi

Plan ‹çindeki Önerilen Fon
Da¤›l›m Oranlar›

Son 1 Ay
31/07/09
31/08/09

Koruma Plan› FEL %20, FEK %80

FEB %30, FED %70

FEB %30, FEK %70

FEB %30, FEK %55, FEH %15

FEL %10, FEH %20, FEK %70

FEE %30, FEK %70

FEK %30, FEE %70

FEB %30, FEK %30, FEH %40

FEH %50, FEK %50

Fon Adlar› FEE  Esnek EYF
FEH Büyüme Amaçl› Hisse Senedi EYF
FED Gelir Amaçl› Döviz Cinsinden Yat›r›m Araçlar› EYF

FEK Gelir Amaçl› Kamu Borçlanma Araçlar› EYF
FEB Gelir Amaçl› Döviz Cinsinden Kamu Borçlanma Araçlar› EYF
FEL Para Piyasas› Likit Kamu EYF

Kur Plan›

Kalk›nma Plan›
(1. seçenek)

Kalk›nma Plan›
(2. seçenek)

Giriflimci Plan
(1. seçenek)

Uzman Plan›
(1. seçenek)

Uzman Plan›
(2. seçenek)

Kalk›nma Plan›
(3. seçenek)

Giriflimci Plan
(2. seçenek)

Düflük Risk

Düflük Risk

Düflük Risk

Orta Risk

Orta Risk

Orta Risk

Yüksek Risk

Yüksek Risk

Yüksek Risk

%0,96

%2.42

%1,36

%2,59

%2,66

%1,76

%2,69

%4.64

%5,17

%11,08

%3,60

%9,03

%18,00

%23,58

%17,47

%24,55

%32,95

%42,06

%150,26

%52,19

%122,03

%116,74

%146,11

%142,93

%125,42

%107,93

%138,43

A¤ustos Ay› Piyasa ve Ekonomik Verileri

Enflasyon (%) A¤ustos-09 Son 12 Ay
ÜFE %0,42 -%1,04
TÜFE  -%0,30   %5,33

 
Devalüasyon (%) A¤ustos-09 Son 12 Ay
Sepet (1 USD + 0,77 EUR) %2,43 %25,21
Dolar %1,81 %27,32
EUR %3,00 %23,35

Döviz Kuru A¤ustos-09 Ara-08
USD/TRL 1,5051 1,5314
EUR/TRL 2,1493 2,1467
EUR/USD 1,4280 1,4018

TCMB K›sa Vadeli A¤ustos-09 Ara-08
Faiz Oranlar› (%) %7,75 %15,00

Tahvil ve Bono Faizleri (%) Vade Y›ll›k
(31/08/09) Bileflik Faiz
Devlet Tahvili 11/05/2011 %9,67
Devlet Tahvili 23/06/2010 %8,99
Devlet Tahvili 13/01/2010 %8,37

‹MKB-100 A¤ustos-09 Ara-08
Endeks 46,551 26,864
Getiri (%) %73,28

Büyüme 2009 Q1 2008
GSMH (YTL) Milyar YTL 211 950,1
GSMH (USD) Milyar USD 163,2 735
GSMH Art›fl› (%) -%13,8 %1,1
Sanayi Üretim Art›fl› (%)  
(Haziran 2009
Y›ll›k De¤iflim)  %-9,7

D›fl Ticaret (Milyon USD) Temmuz-08 Temmuz-09
‹hracat 12,595 9,034
‹thalat 20,557 12,431
D›fl Ticaret Dengesi -7,962  -3,397
Karfl›lama Oran› (%)   %61,3  %72,7

Haziran 09 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) -20,3

2009 Bafl›
31/12/08
31/08/09

2004 Bafl›
31/12/03
31/08/09

TRT110511T17

IMKB 100

Dolar

Döviz Sepeti*

O/N Repo

* Döviz Sepeti:
1 USD + 0,77 EUR

%18

%12

%6

%0

%2,43 %0,53%2,28

%9,17

%1,80



Fon ‹flletim
Gideri (Günlük):

Yüzbinde 10

Yüksek
Risk Düzeyi
Yüksek
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük):

Yüzbinde 10

Yüksek
Risk Düzeyi
Yüksek
Risk Düzeyi

Orta
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük):

Yüzbinde 5,5

Orta
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük):

Yüzbinde 4

Düflük
Risk Düzeyi
Düflük
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük):

Yüzbinde 7,5

Orta
Risk Düzeyi
Orta
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük):

Yüzbinde 5,5

Orta
Risk Düzeyi

FEE FEH FED

FEB
Gelir Amaçl›

Döviz Cinsinden
Kamu Borçlanma Araçlar›

Emeklilik Yat›r›m Fonu

Büyüme Amaçl› Hisse Senedi
Emeklilik Yat›r›m FonuEsnek Emeklilik Yat›r›m Fonu

Gelir Amaçl›
Döviz Cinsinden Yat›r›m Araçlar›

Emeklilik Yat›r›m Fonu

Getiriler

A¤ustos 09 : %3,39

2009 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %29,86

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %112,28

Getiriler

A¤ustos 09 : %9,27

2009 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %71,97

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %120,79

FEK

Gelir Amaçl›
Kamu Borçlanma Araçlar›

Emeklilik Yat›r›m Fonu

FEL

Para Piyasas›
Likit Kamu Emeklilik

Yat›r›m Fonu

Tahvil Bono Hisse

T. Repo

Hisse

T. Repo

Tahvil Bono T. Repo

Eurobond Hisse

Tahvil Bono

T. Repo

Tahvil Bono T. Repo

Eurobond

Tahvil Bono

T. Repo

Getiriler

A¤ustos 09 : %2,58

2009 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %4,40

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %56,28

Getiriler

A¤ustos 09 : %0,57

2009 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %6.79

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %127.07

Getiriler

A¤ustos 09 : %2.05

2009 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %1.73

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %4.64

Getiriler

A¤ustos 09 : %1.06

2009 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %12.15

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %156.06

%54

%27

%0

%19

%15

%81

%65

%35

% 6%13

19% %8

%92
33%

48%

%85

Bireysel Emeklilik Fonlar› ve Getirileri



* Yabanc› paraya endeksle fonlar›n de¤er art›fllar› BES fonlar›nda oldu¤u gibi YTL baz›nda verilmifltir. Kendi para birimi baz›nda getiriler için Fon Yönetimi ile görüflebilirsiniz.
* TRL-M, USD-M, EUR-M fonlar› 31.01.2005 tarihi itibariyle de¤erlenmeye bafllam›flt›r. 2005 y›l›ndan itibaren olan getirilerde bu husus dikkate al›nmal›d›r.
* fiirket unvan›m›z›n Do¤an Emeklilik A.fi.’den Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. olarak de¤iflmesi nedeniyle Do¤an Hayat fonlar›m›z›n isimleri Fortis Hayat olarak de¤ifltirilmifltir.
*2009 y›l› bafl› itibar›yle tüm fonlar kendi para birimi içerisinde 3 farkl› fonda yönetilmektedir. Örn. TRL ve TRLM fon portföy ve ayl›k getirileri ayn›d›r.
*2008 y›l› stopaj mahsuplar› 26/04/09 tarihinde fonlara yans›t›lm›flt›r.

Daha detayl› bilgi almak için:

444 43 23
numaral› Müflteri Yönetim Merkezi’ni arayabilir ya da

www.fortisemeklilik.com.tr
adresinden bize ulaflabilirsiniz.

Orta Risk Düzeyi Orta Risk Düzeyi Orta Risk Düzeyi

Orta Risk Düzeyi Orta Risk Düzeyi Orta Risk Düzeyi

Birikimli Hayat Yat›r›m Fonlar› ve Getirileri

Tahvil Bono Y.P Vadeli Mevduat

Eurobond

Tahvil Bono Y.P Vadeli Mevduat

Eurobond

Tahvil Bono YTL Vadeli Mevduat

Tahvil Bono Y.P.

Vadeli Mevduat

2005 Y›l› Sonras›nda Sat›lan Birikimli Hayat Sigortas› Fonlar›

2005 Y›l› Öncesinde Sat›lan Birikimli Hayat Sigortas› Fonlar›

Eylül Ay› ‹kraz Faiz Oranlar›m›z

YTL : %16.5
USD : %8
EUR : %8

Tahvil Bono YTL

Vadeli Mevduat

Tahvil Bono YTL

Tahvil Bono YTL.

Eurobond

Vadeli Mevduat

Eurobond

Tahvil Bono Y.P.

Fon TRL

Fortis Hayat/Ray
TRL Birikimli Hayat Fonu

Getiriler

A¤ustos 09 : %0.74

2009 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %11.28

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %127.09

Fon USD

Fortis Hayat/Ray
USD Birikimli Hayat Fonu

Getiriler

A¤ustos 09 : %2.03

2009 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %2.25

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %47.92

Fon EUR

Fortis Hayat/Ray
EUR Birikimli Hayat Fonu

Getiriler

A¤ustos 09 :%3.71

2009 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %5.29

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %61.65

Fon TRL M

‹deal Birikimli Hayat
YTL Fonu

Getiriler

A¤ustos 09 : %0.74

2009 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %11.28

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %121.95

Fon USD M

‹deal Birikimli Hayat
USD Fonu

Getiriler

A¤ustos 09 : %2.03

2009 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %2.25

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %45.79

Fon EUR M

‹deal Birikimli Hayat
EURO Fonu

Getiriler

A¤ustos 09 : %3.71

2009 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %5.29

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %61.01

%0%50

%43
%7 %51

%11
%38

%0

%7

%50

%43

%51
%11

%38

%39
%61

%61
%39


