Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. Say!: 39
Emeklilik ve Birikimli Hayat Fonlan Aylik Biilteni Eylul 2009

Merhaba,

Birikimleriniz hiz ve gtven ile blytmeye devam ederken, "Emeklilik ve Birikimli Hayat Fonlar Bulteni"'mizin 39. sayisini sizlerle paylasmaktan
mutluluk duyuyoruz. Fortis Emeklilik ve Hayat olarak 28.08.2009 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gére 76.329 katiimci sayisi ve 303.1
milyon TL fon bUyUkIGgu ile yatinmlariniza de@er katmayi strdUrirken bultenimizi keyifle okuyacaginizi Gmit ediyoruz.

Bultenimize  www.fortisemeklilik.com.tr adli internet sitemizden de ulasabilirsiniz. Blltenlerimizde gecen ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz,
piyasa ve makro ekonomik gostergeler, Bireysel Emeklilik PLAN ve FON getirileri ve igerisinde bulunan yatinm araglarinin aylik dagilimlari,
Birikimli Hayat Sigortalan getirileri, portféy dagiimlari, lkraz faiz oranlanmiz yer almaktadir.

Saygilarimizla,

Fortis Emeklilik ve Hayat
Nakit ve Fon Yonetimi

AGUSTOS AYI PiYASALAR

- Piyasalarda krizden ¢ikisin fiyatlanmaya baslamasi ile olusan iyimserlik, son dénemde yerini gelinen yiksek seviyelerin sorgulandigi bir egilime birakmistir. Son dénemde
aclklanan verilerin Gncekiler kadar guicli gelmemesi, hizl bir toparlanma senaryosu konusunda endiselere neden olmaktadir.

- Adustos ay icerisinde uluslarasi piyasalardan gelen veriler toparlanmanin devam ettigi yontinde beklentileri gliclendirdi. Bu da hem yurtdisinda hemde yurtiginde borsalarin
Agustos ayini da primli gegirmelerine neden oldu. Oniimiizdeki aylarda bir dilzeltme hareketi gelse de bunun sinirli kalabilecegini ve gelen diizeltme ile birlikte firsat kagiran
yatinmcilarin oyuna dahil olabileceklerini distndtyoruz.

- MB beklentiler dogrultusunda borglanma faiz oranini %8.25’ten %7.75’e, borg verme faiz oranini ise %10.75’ten %10.25’e indirdi. Bdylece Kasim 2008’den bu yana toplam
faiz indirimi 900 baz puana ulast. MB'nin yaptid yazil agiklamada bir dnceki faiz kararyla karsilastirdigimizda belirgin bir degisiklik bulunmuyor. MB farkli olarak bu seferki
aglklamasinda “yakin dénem gelismeleri tlketim talebindeki toparlanmanin glictine iliskin belirsizlikleri artirmistir” diyor burada da yine faiz indirimlerine devam edecegi anlami
clkiyor.

EYLUL AYI PiYASA BEKLENTISI VE GUNDEMI

- Agustos ayinda TUFE % 0.30 dsisle, piyasanin % 0.2'lik yiikselis beklentisinin altinda gergeklesti. Yillik enflasyon énceki ayki %5.4'den % 5.3'e sinirl bir diisiis gosterdi.
Veriler enflasyondaki olumlu gériintimde fazla bir degisiklik getirmemektedir. UFE ise aylik % 0.42’lik artis gsterirken, yillik diistis, 6nceki ayki % 3.75'ten % 1.04’e geriledi.
Genel olarak degerlendirildiginde enflasyonun temel egilimi, olumlu gériniimini korumustur. Sonraki aylarda, gegen senenin zayif baz déneminin etkisiyle yillik enflasyonda
daha fazla dists gormek zor olacaktir.

- Son Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu toplantisinda banka tiiketim talebindeki toparlanmanin gtictine iliskin belirsizliklerin arttigr yonindeki aciklamasi ile faiz indirimlerine
devam sinyali vermistir. Ancak kisa vadede faizlerdeki dististin 6tesinde uzun vadeli faizler agisindan 6nemli bir belirleyici de faizlerin ne kadar stre distk tutulacagi olacaktir.
EyltI'de 50 baz puan olmak tzere, yilin kalaninda toplam 75 baz puan indirim beklentimizi koruyoruz.

- Onimiizdeki dénem de IMF belirsizliginin sona ermesi beklenirken, bu dénemde olusabilecek belirsizlikler ile birlikte piyasalarda dalgalanmalar artabilir. 6-7 Ekim tarihlerinde
IMF sonbahar toplantilarinda, IMF ile anlasmanin saglanmasi durumunda yurt i¢inde finansal géstergelerde bir toparlanma olasiligr artarken, aksi durumda ¢ok sert bir
bozulma yasanmasi beklenmemektedir.

- Makro ekonomik verilerin &ntimuzdeki dénemde de piyasalar tarafindan yakindan takip edilecegi, bu dénemde beklentilerden olumlu gelecek verilerin sinirli tepki alimlarina
neden olacagini beklerken, beklentilerden kot gelebilecek verilerde ise sert satislar ile karsilagiima olasiligr yiksektir.

ACIKLAMALAR

1. Isbu dokiiman ile Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik yatinm fonlarinin, halka arz tarihi olan 1 Aralik 2003’ten itibaren gegmis dénemlere iligkin verileri, yalnizca bilgi amagl sunulmakta olup,
mevcut verilerin gelecek dénemler igin de ayni getiriyi saglayacagi anlamina gelmez.

2. Bu dokiiman, Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. personelinin ve katilimcilarinin bilgilendirilmesi amaciyla hazirlanmis ve belirli sayida ¢ogaltimistir. Fon bdlteni iginde yer alan agiklama veya getiri
karsilastirmalari reklam ve ilan niteliginde olmayip, kurum ici birebir sunumlarda kullaniimak Gizere ézel olarak hazirlanmistir ve performans niteliginde degildir. Bu metinlerde yer alan veriler kismende
olsa amaci disinda kullanilamaz, izinsiz olarak ¢ogaltilamaz ve yayinlanamaz.

3. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri hicbir zaman Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. icin baglayici degildir.

4. Bu bultendeki bilgiler kamuya agik kaynaklardan derlenmis olup, Gglinct sahislar tarafindan higbir sekilde yatinmlarina garanti beyani olarak algilanamaz. Hesaplama yontemlerinden kaynaklanan
farkliliklardan, bultende yer alan bilgilerdeki ve bilgilerin elde edildigi kaynaklardaki veya bu kaynaklarin segimindeki herhangi bir hata ve/veya eksiklik ve/veya kusurdan kurumumuz sorumlu degildir.

5. Bu dokiman ile Ggtincl sahislara alig veya satis yapmalari yolunda herhangi bir telkin ve teklifte bulunulmamaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilacak herhangi bir islem ve/veya eylemin sonugclarindan
Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. ve Fortis Portfdy Yonetimi A.S. sorumlu tutulamaz.




Agustos Ayl Piyasa ve Ekonomik Verileri

Enflasyon (%) Agustos-09 Son 12 Ay Blyime 2009 Q1 2008
UFE %0,42 -%1,04 GSMH (YTL) Milyar YTL 211 950,1
TUFE -%0,30 %5,33 GSMH (USD) Milyar USD 163,2 735
GSMH Artisi (%) -%13,8 %1,1
Devaliiasyon (%) Agustos-09 Son 12 Ay Sanayi Uretim Artisi (%)
Sepet (1 USD + 0,77 EUR) %2,43 %25,21 (Haziran 2009
Dolar %1,81 %27,32 Yillik Degisim) %-9,7
EUR %3,00 %23,35
Dis Ticaret (Milyon USD) Temmuz-08 Temmuz-09
Déviz Kuru Agustos-09 Ara-08 ihracat 12,595 9,034
USD/TRL 1,5051 1,56314 ithalat 20,557 12,431
EUR/TRL 2,1493 2,1467 Dis Ticaret Dengesi -7,962 -3,397
EUR/USD 1,4280 1,4018 Karsilama Orani (%) %61,3 %72,7
TCMB Kisa Vaodeli Agustos-09 Ara-08 Haziran 09 (Son 12 ay)
Faiz Oranlari (/o) %7,75 %15,00 Cari Denge (Milyar USD) -20,3
Tahvil ve Bono Faizleri (%) Vade Yilhk
(31/08/09) Bilesik Faiz : 5 L
Devlet Tahvili 11/05/2011 %9.67 iIMKB ENDEKS VE YATIRIM ARACLARI AGUSTOS AYI GETIRILERI
Devlet Tahvili 23/06/2010 %8,99 S —
Devlet Tahvili 13/01/2010 %8,37 IMKB 100
I Dolar
iIMKB-100 Agustos-09 Ara-08 I D5z Sepe®
Endeks 46,551 26,864 I O/N Repo
Getiri (%) %73,28
* Doviz Sepeti:
1USD + 0,77 EUR
EMEKLILIK PLAN VE FON PERFORMANSLARI Emeklilik Plan ve Getirileri
Emeklilik Risk Plan icindeki ®nerilen Fon 2;’/"0; /'8‘;' 2;3?533' 2;;3‘11582'
Planlarimiz Seviyesi Dagilim Oranlan 31/08/09 31/08/09 31/08/09
Koruma Plani ik Risk FEL %20, FEK %80 %0,96 %11,08 %150,26
Kur Plani FEB %30, FED %70 %2.42 %3,60 %52,19
Kalkinma Plani
(1. secenek) FEB %30, FEK %70 %1,36 %9,03 %122,03
Kalkinma Plani .
2. secenek) Orta Risk FEB %30, FEK %55, FEH %15 %2,59 %18,00 %116,74
i olU, 0zU, Y oz, (o] ,5 o ’
g"fg;:r']:l:?" Orta Risk FEL %10, FEH %20, FEK %70 %2,66 %23,58 %146,11
Uzman Plani .
ooV, (o] ol, ol/l, o ’
(1. secenek) Orta Risk FEE %30, FEK %70 %1,76 %17,47 %142,93
U i (] 0 (] os, (o} 9 (o} g
e Yiiksek Risk FEK %30, FEE %70 %2,69 %24,55 %125,42
Kalkinma Plani . .
. nek Yuksek Risk FEB %30, FEK %30, FEH %40 %4.64 %32,95 %107,93
(3. segenek)
Girisimci Plan . .
Yiksek Risk FEH %50, FEK %50 %5,17 %42,06 %138,43

(2. segenek)

Fon Adlar Gelir Amagli Kamu Borglanma Araclari EYF
Gelir Amagli Déviz Cinsinden Kamu Borclanma Araglarn EYF

Para Piyasas! Likit Kamu EYF

Esnek EYF
Biytime Amagl Hisse Senedi EYF
Gelir Amagli Déviz Cinsinden Yatirim Aragclar EYF
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Bireysel Emeklilik Fonlari ve Getirileri

Biiyiime Amacl Hisse Senedi Gelir Amach

Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu Emeklilik Yatirnm Fonu Déviz Cinsinden Yatirnm Araclari

Emeklilik Yatinm Fonu

Yiiksek Fonlsletim Yiiksek Fon isletim Orta Fon Isletim
Risk Diizeyi Gideri (Giinliik): Risk Diizeyi Gideri (Gunlik): Risk Diizeyi Gideri (Glnliik):
Yiizbinde 10 Yiizbinde 10 Yizbinde 5,5

I Tahvil Bono I Hisse B Hisse Il Tahvil Bono 0 T. Repo
T. Repo Il 7. Repo [ Eurobond Bl Hisse
Getiriler Getiriler Getiriler
Adustos 09 1 %3,39 Adustos 09 : %9,27 Adustos 09 1 %2,58
2009 Yil Bagindan ltibaren : %29,86 2009 Yl Bagindan ltibaren : %71,97 2009 Yl Bagindan ltibaren : %4,40
2004 Yl Bagindan Itibaren 1 %112,28 2004 Yil Bagindan ltibaren 1 %120,79 2004 Yil Bagindan ltibaren : %56,28

Gelir Amach
Doviz Cinsinden
Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirnrm Fonu

Gelir Amach

Para Piyasasi
Likit Kamu Emeklilik
Yatirrm Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon Isletim Fon Isletim Fon Isletim
Orta Gideri (Giinliik): Orta Gideri (Giinliik): Diisiik Gideri (Giinlik):
Risk Duzeyi Yiizbinde 7,5 Risk Dizeyi Yiizbinde 5,5 Risk Diizeyi Yiizbinde 4

[ Tahvil Bono I Tahvi Bono T. Repo B Tahvi Bono

[0 T. Repo [ Eurobond T. Repo
Getiriler Getiriler Getiriler
Adustos 09 1 %1.06 Adustos 09 1 %2.05 Agustos 09 : %0,57
2009 Yili Basindan Itibaren 1 %12.15 2009 Yl Basindan Itibaren 1 %1.73 2009 Yl Bagindan ltibaren 1 %6.79
2004 Yil Bagindan Itibaren : %156.06 2004 Yl Bagindan itibaren 1 %4.64 2004 Yil Bagindan Itibaren 1 %127.07



Birikimli Hayat Yatirnm Fonlarn ve Getirileri

2005 Yil Oncesinde Satilan Birikimli Hayat Sigortasi Fonlari
Fon TRL Fon USD Fon EUR

Fortis Hayat/Ray Fortis Hayat/Ray Fortis Hayat/Ray
TRL Birikimli Hayat Fonu USD Birikimli Hayat Fonu EUR Birikimli Hayat Fonu

Orta Risk Diizeyi Orta Risk Diizeyi Orta Risk Diizeyi

%0

B vadeii Mevduat Tahvil Bono Y.P [l Vadeli Mevduat Tahvil Bono Y.P I Vadeli Mevduat
B Tehvil Bono YTL [ Eurobond I Tahvil Bono YTL [ Eurobond
Getiriler Getiriler Getiriler
Adustos 09 1 %0.74 Agustos 09 : %2.03 Adustos 09 :1%3.71
2009 Yil Bagindan Itibaren 1 %11.28 2009 Yl Bagindan itibaren 1 %2.25 2009 Yil Bagindan itibaren 1 %5.29
2005 Yil Bagindan ltibaren : %127.09 2005 Yl Bagindan Itibaren : %47.92 2005 Yil Bagindan ltibaren : %61.65

2005 Yili Sonrasinda Satilan Birikimli Hayat Sigortasi Fonlar
Fon TRL M

ideal Birikimli Hayat ideal Birikimli Hayat ideal Birikimli Hayat
YTL Fonu USD Fonu EURO Fonu

Orta Risk Diizeyi Orta Risk Diizeyi Orta Risk Dizeyi

Tahvil Bono Y.P. Tahvil Bono Y.P.
I TahvilBono YTL M Vadeli Mevduat I Vadeli Mevduat I Vadeli Mevduat
[ Tahvil Bono YTL. [ Eurobond
[ Eurobond
Getiriler Getiriler Getiriler
Adustos 09 1 %0.74 Adustos 09 : %2.03 Adustos 09 1 %3.71
2009 Yl Bagindan ltibaren 1 %11.28 2009 Yl Basindan ltibaren : %2.25 2009 Yl Basindan ltibaren 1 %5.29
2005 Yil Bagindan ltibaren : %121.95 2005 Yl Basindan Itibaren : %45.79 2005 Yili Bagindan Itibaren : %61.01

* Yabanci paraya endeksle fonlarin deger artislan BES fonlarinda oldugu gibi YTL bazinda verilmistir. Kendi para birimi bazinda getiriler igin Fon Yonetimi ile gérisebilirsiniz.
* TRL-M, USD-M, EUR-M fonlarn 31.01.2005 tarihi itibariyle degerlenmeye baslamistir. 2005 yilindan itibaren olan getirilerde bu husus dikkate alinmalidir.

* Sirket unvanimizin Dogan Emeklilik A.S.’den Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. olarak degismesi nedeniyle Dogan Hayat fonlarimizin isimleri Fortis Hayat olarak degistirilmistir.
*2009 yili bast itibariyle tiim fonlar kendi para birimi icerisinde 3 farkll fonda yonetimektedir. Orn. TRL ve TRLM fon portfoy ve aylik getirileri aynidir.

*2008 yil stopaj mahsuplan 26/04/09 tarihinde fonlara yansitimistir.

Eyliil Ayi ikraz Faiz Oranlarimiz Daha detayh bilgi almak igin:

YTL : %16.5 444 43 23

USD (y 8 numarali Misteri Yonetim Merkezi’ni arayabilir ya da
(o] . s
EUR : %8 www.fortisemeklilik.com.tr

adresinden bize ulasabilirsiniz.




